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Fitch afirma la calificación del Banco
de la Pampa SEM
December 13, 2010

Fitch afirmó en la Categoría A1(arg) la calificación del Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la
Pampa S.E.M. La calificación refleja el posicionamiento de Banco de La Pampa (BLP) en la zona en la
que opera, su buena liquidez y desempeño y su composición accionaria, con una alta participación del
Gobierno Provincial que introduce cierto riesgo político. La rentabilidad del banco registra un crecimiento
respecto de dic’09 y del mismo período del año anterior, debido a la disminución del devengamiento
impositivo y, en menor medida, como consecuencia del recupero de cartera. A pesar del crecimiento de
los ingresos, el resultado operativo mostró un retroceso anual debido al incremento de los gastos
administrativos por los acuerdos salariales que afectaron al mercado. Para el cierre del año próximo se
prevé que el banco mantendrá buenos retornos, superiores a la media del mercado. Si bien la cartera de
títulos del banco está integrada fundamentalmente por instrumentos del BCRA, la entidad vendió
durante el ejercicio corriente bonos registrados en cuentas de inversión que mantenían una amplia
diferencia con la valuación a mercado (Bonos de Descuento 2033). Esa operación redundó en una
utilidad cercana a los $23.5 mill. que se refleja en los resultados de la entidad. La liquidez del banco es
históricamente holgada y aumenta el último año (BLP: 55.9%/sistema: 47%). El fondeo del sector
público muestra un crecimiento importante el corriente ejercicio y representa el 38.6% del total de
depósitos a sep’10. Su calidad de la cartera exhibió un deterioro el ejercicio’09 como consecuencia de la
difícil situación que atravesó el sector agropecuario, actividad en la cual BLP destina la mayor parte de
sus créditos. Sin embargo, se evidencia una mejora los últimos trimestres que se refleja en las utilidades
obtenidas por recupero de cartera. La irregularidad de los préstamos privados y su cobertura con
previsiones alcanzan al 3.6% y 91.3% respectivamente a sep’10. En el ejercicio’10 BLP pagó dividendos
en efectivo por $32 mill., a pesar de ello su indicador de capitalización alcanza buenos niveles (banco:
10.8%/sistema:11.3%/ privados: 12.8%). BLP se focaliza en la atención del pequeño y mediano
productor de la zona y actúa como agente financiero del Estado Provincial. Su trayectoria, su red de
sucursales (101 casas) y la garantía del Gobierno Provincial, le confieren un alto grado de confianza
dentro de la comunidad pampeana y un potencial de crecimiento. Contactos: Analista Principal María
Fernanda López Director +54 11 52358130 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 –
7mo piso – C1041AAM Capital Federal – Argentina Analista Secundario Santiago Gallo Director +54 11
52358137 Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139
–laura.villegas@fithcratings.com Información adicional disponible en www.fitchratings.com y
www.fitchratings.com.ar Los criterios 'Global Financial Institutions Rating Criteria (16 Aug. 2010)' y
‘Short-Term Ratings Criteria for Corporate Finance (2 Nov.2010)’ están disponibles en
www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.


