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Fitch confirma la calificación de
Segurcoop Cooperativa de Seguros
Ltda.
December 29, 2010

Fitch confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de Segurcoop Cooperaiva de Seguros Ltda.
(Segurcoop) en la Categoría AA-(arg) Perspectiva Estable. La calificación asignada a Segurcoop se
fundamenta en el favorable desempeño técnico histórico, sus adecuados indicadores de capitalización y
su rol como complemento de los servicios financieros que el Banco Credicoop (BC) brinda a sus
clientes. A su vez se tuvo en cuenta los indicadores de liquidez, la alta inversión de depósitos a plazo en
el BC y su elevada dependencia a la evolución del crédito. La rentabilidad de la entidad (ROAA: 14.8%)
se ubica por debajo del valor de sept’09, aunque es superior al promedio de su grupo de referencia
(7.4%). La siniestralidad neta aumentó en el último año (24% a sept’10 vs 20.1% a sept’09) básicamente
debido al ramo Automotores, en donde se produjo un desfasaje entre el aumento de precios y de
costos, el cual ya fue corregido en el 2do trimestre del ejercicio. No obstante, es inferior a la media de su
grupo de comparación (47.5%). Los indicadores de eficiencia se ubicaron por encima de los valores de
un año atrás y de la media de entidades comparables debido principalmente a un aumento de los gastos
de adquisición. El ratio de ingresos financieros / PD (10.6%) se mantuvo en línea al nivel de sept’09 y
del promedio de su peer group, si bien se ubicó levemente por encima de la media del mercado de
seguros generales. La exposición a títulos públicos aumentó con respecto a los niveles de sept’09. Los
indicadores de liquidez son adecuados y superiores a los niveles de entidades comparables. En caso de
restar del cálculo los títulos públicos que serán conservados hasta su vencimiento, la liquidez real no se
ve afectada considerablemente. SC exhibe condiciones de apalancamiento estables e inferiores a la
media de sus competidores (2,7X), consecuencia de la capitalización de los buenos resultados y la
acumulación de resultados no asignados en los últimos ejercicios. Contactos: Analista Principal Vitali
Juan Analyst +54 11 52358134 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7mo piso –
C1041AAM – Capital Federal – Buenos Aires Analista Secundario Logiodice Darío Associate Director
+54 11 52358136 Relación con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 –
laura.villegas@fithcratings.com Información adicional disponible en www.fitchratings.com y
www.fitchratings.com.ar Los criterios ‘Insurance Rating Methodology’ (Aug 16, 2010) están disponibles
en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.


