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Fitch afirma la calificacidon del Banco
de la Pampa SEM

18 de marzo de 2011

Fitch afirmo en la Categoria Al(arg) la calificacién del Endeudamiento de Corto Plazo del Banco de la
Pampa S.E.M. La calificacion refleja el posicionamiento de Banco de La Pampa (BLP) en la zona en la
gue opera, su buena liquidez y desempefio y su composicion accionaria, con una alta participacién del
Gobierno Provincial que introduce cierto riesgo politico. La rentabilidad del banco registra un crecimiento
respecto de dic’09 debido a la disminucion del devengamiento impositivo y, menor medida, como
consecuencia del recupero de cartera. A pesar del crecimiento de los ingresos, el resultado operativo
mostré un leve retroceso anual debido al fuerte incremento de los gastos administrativos por los
acuerdos salariales que afectaron al mercado. Para el cierre del presente afio, y en funcion de la
tendencia positiva que muestra el crédito, se prevé que el banco mantendra buenos retornos, superiores
a la media del mercado. Si bien la cartera de titulos del banco esta integrada fundamentalmente por
instrumentos del BCRA, la entidad vendié durante el ejercicio’10 corriente bonos registrados en cuentas
de inversion que mantenian una amplia diferencia con la valuacién a mercado. Esa operacion redundo
en una utilidad cercana a los $23.5 mill. y compensé en parte el alza de los costos. La liquidez del
banco, considerando disponibilidades mas instrumentos del BCRA (excluyendo cuentas de inversion)
sobre depdsitos, es histéricamente holgada y aumenta el Ultimo afio (BLP: 53.4%/sistema: 45%). El
fondeo del sector publico muestra un crecimiento importante el corriente ejercicio (68%) y representa el
37% del total de depdsitos a dic’10. La calidad de la cartera del banco habia exhibido un deterioro el
afio’09 como consecuencia de la dificil situacion que atraveso el sector agropecuario, actividad en la
cual BLP destina la mayor parte de sus créditos. Sus indicadores continuaron registrando una mejora el
ultimo ejercicio, sin embargo, aun no alcanzan los promedios del mercado. La irregularidad de los
préstamos privados y su cobertura con previsiones ascienden al 2.9% y 78.2% respectivamente a dic’10
(sistema: 2.5% y 143% respectivamente). BLP detenta una exposicién al sector publico del 35% del
activo, sin embargo mas del 88% de esos activos del banco esta integrado por instrumentos emitidos
por el Banco Central (BCRA). En el ejercicio’10 BLP pag6 dividendos en efectivo por $32 mill. y durante
el presente afio el proyecto de distribucion de utilidades asciende a $66.9 mill., monto que se estima no
afectaria su adecuado nivel de capitalizacion (banco: 11.5%/sistema:11.5%/ privados:13%). Su exceso
en la posicidn de capitales es holgado (164%) y se considera que dicho nivel le permite al banco crecer
en el mediano plazo sin necesidad de capital adicional. BLP se focaliza en la atencién del pequefio y
mediano productor de la zona y actia como agente financiero del Estado Provincial. Su trayectoria, su
red de sucursales (100 casas) y la garantia del Gobierno Provincial, le confieren un alto grado de
confianza dentro de la comunidad pampeana y un potencial de crecimiento. Contactos: Analista
Principal Maria Fernanda Lépez Director +54 11 52358130 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A.
Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista Secundario Santiago Gallo
Director +54 11 52358137 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139
—laura.villegas@fithcratings.com Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com y
www.fitchratings.com.ar Los criterios 'Global Financial Institutions Rating Criteria (16 Aug. 2010)' y
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