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Fitch afirma las calificaciones de
Nuevo Banco del Chaco; perspectiva
Estable

21 de marzo de 2011

Fitch Argentina, Bs. As.: Fitch Argentina afirmo en la categoria A3(arg) la calificacion de endeudamiento
de corto plazo y la categoria BBB(arg) a la calificacion del endeudamiento de largo plazo del Nuevo
Banco del Chaco (NBCH) S.A. con perspectiva estable. La calificacion se fundamenta en el
posicionamiento de la entidad en su area de influencia, en su calidad de agente financiero del gobierno
de la provincia del Chaco, la adecuada posicion de liquidez y en la calidad de sus activos. Por otra
parte, se ha evaluado la ajustada posicion de capitales, la volatilidad de sus resultados y el riesgo
politico al que éste se halla expuesto en funcién de la importante participacién de la provincia del Chaco
en el paquete accionario. La calificacion de NBCH tiene perspectiva estable. Un importante deterioro en
sus indicadores de rentabilidad y/o de sus niveles de capitalizacion, podrian generar presion hacia abajo
en la calificacion de la entidad. Por otro lado, una material y sostenible mejora en los indicadores de
rentabilidad y capitalizacién podrian llevar a subas en las calificaciones del banco. Los indicadores de
rentabilidad del banco registraron una clara recuperacion respecto del ejercicio anterior como
consecuencia de la fuerte mejora del desempefio operativo en el segundo semestre del afio, sustentado
en: 1) el creciente flujo de ingresos por servicios y resultados por titulos que compensaron la suba en
los gastos, 2) el ingreso neto por intereses producto del crecimiento de las financiaciones en la segunda
mitad de 2010, y 3) a la reduccion en los cargos por incobrabilidad y otras previsiones. Fitch estima que
la mejora de sus indices de rentabilidad sustentados en un creciente resultado operativo continuara
siendo el principal desafio de NBCH, manteniendo un adecuado control sobre sus costos. El total de
financiaciones registraron una evolucion acotada en el ejercicio (+16%) con una mayor dinamica en el
ultimo semestre. La cartera presenta una adecuada atomizacion, (diez mayores deudores representan
el 16.2%), y la irregularidad de las financiaciones (2.9%) esta acorde con el promedio del SFA (2.0% a
dic'10). Gran parte de la morosidad se explica por la irregularidad de la cartera comercial, pero también
por el bajo crecimiento de las financiaciones y a la cesion de parte de la cartera de préstamos al
consumo en fideicomiso. La cobertura con previsiones es baja (72.4%), lo que implica que el 4.4% del
patrimonio de la entidad quede expuesto al riego de crédito. EI NBCH se fondea principalmente a través
de depdsitos que representan el 89% del pasivo (66% son privados y 34% publicos), operaciones de
pases y fideicomisos financieros. La liquidez del banco es adecuada y con tendencia positiva, la liquidez
inmediata representé el 35.3% de los depositos a dic’10. La capitalizacion es ajustada (PN/A 9.6%), sin
embargo, la recuperacion en el desempefio permite suponer un incremento en la solvencia de la entidad
en el corto plazo de mantenerse la mejora en la generacion interna de capital. Nuevo Banco del Chaco
(NBCH) es el resultado de la privatizacién del Banco del Chaco S.E.M. El 70.1% del capital es
propiedad del Gobierno de la provincia del Chaco. La entidad se desempefia como banco comercial
minorista desde septiembre de 1993, e inicia sus actividades al publico en noviembre de 1994.
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