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Fitch Argentina confirmo las calificaciones de los siguientes fondos comunes de inversion: HF USA en
AA(arg)rv, HF Europa en AA(arg)rv, HF Acciones Digitales en A(arg)rv, HF Acciones Lideres en
A+(arg)rv, HF Acciones Argentinas en BBB+(arg)rv y HF Pesos en AA+/V1(arg). Asimismo, subio la
calificacion al fondo HF Deuda Plus a AA-/V4(arg) desde AA-(arg)f/5. La suba de calificacién de riesgo
de mercado al fondo HF Deuda Plus obedece a su consistente posicionamiento en una duracion
modificada y duracion modificada ajustada por riesgo spread en linea con un riesgo de mercado V4.
Asimismo, se consideré que el fondo no presenta riesgos adicionales por riesgo de liquidez o riesgo
cambiario. En tanto, la calificacion crediticia AA- en escala nacional responde a su consistente
posicionamiento en activos de muy alta calidad crediticia. En el Ultimo afio, el fondo presentd un riesgo
crediticio promedio de AA-. La calificacién crediticia AA+ en escala nacional del fondo HF Pesos
responde a su consistente posicionamiento en activos de muy alta calidad crediticia. Asimismo, en la
calificacion se contemplo la concentracion por emisor y el nivel de cumplimiento de los limites
normativos en el dltimo afio. Por su parte, la calificacién de Riesgo de Mercado en categoria ‘V1' en
escala local, se sustenta fundamentalmente en (i) una muy baja duracion modificada y duracion
modificada ajustada por riesgo spread y (ii) un bajo riesgo de liquidez dada la adecuada relacion entre la
liquidez inmediata y la concentracion por cuotapartista. A la fecha de analisis, el fondo presentaba una
liquidez inmediata cercana al 63% que cubria holgadamente los diez primeros cuotapartistas. En tanto,
al analizar las variables de rendimiento y riesgo en forma mensual de los ultimos tres afios de
operacion, se concluye que los fondos HF USA y HF Europa presentan un muy buen desempefio, el
fondo HF Acciones Lideres un buen desempefio y el fondo HF Acciones Argentinas un adecuado
desempefio en comparacion con fondos con similares caracteristicas de inversién. En tanto, los
aspectos cualitativos son considerados muy buenos. Ademas, se destaca que dada la inexistencia de
una cantidad suficiente de fondos con similares caracteristicas de inversion, para el fondo HF Acciones
Digitales, se ha ponderado mayormente la parte cualitativa. Asimismo, la calificacion considera a HSBC
Administradora de Inversiones S.A. S.G.F.C.I., como Administradora del fondo, la cual es una de las
Sociedades de mayor tamafo. A la fecha de analisis administraba mas de $2.000 millones con una
participacion del 8.73%. Ademas, cuenta una amplia historia y profesionales idéneos y con experiencia
para la toma de decisiones. La Sociedad Depositaria es HSBC Bank Argentina S.A., entidad calificada
en Al+(arg) para Endeudamiento de Corto Plazo y AAA(arg) para Endeudamiento de Largo Plazo por
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