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Fitch confirma las calificaciones de los
fondos Investire

27 de julio de 2011

Fitch Argentina confirmé las calificaciones a los fondos Investire Renta Mixta en BBB(arg)rv, Investire
Renta en Pesos en BB-(arg), Investire Ahorro en BB-(arg), Investire Maxi Renta en Pesos en BBB(arg),
Investire Renta Plus en Doélares en BBB/V6(arg) e Investire Renta Plus en BBB/V6. Las calificaciones
crediticias de los fondos Investire Maxi Renta en Pesos, Investire Renta Plus e Investire Renta Plus en
Délares se fundamentan en que no se esta realizando una gestién activa de los mismos y que se
encuentran afrontando continuos rescates, lo que afecta el normal funcionamiento de los fondos.
Asimismo, el fondo Investire Maxi Renta en Pesos posee un escaso patrimonio. Ademas de lo expuesto,
la calificacion crediticia de los fondos investire Ahorro e Investire Renta en Pesos se fundamenta en que
los mismos no aceptan nuevas suscripciones La calificacién de Riesgo de Mercado del fondo Investire
Renta Plus en categoria ‘V6' en escala local, se sustenta fundamentalmente en: (i) una alta duracién
modificada y duracién modificada ajustada por riesgo spread y (ii) un moderado riesgo de liquidez dada
la elevada concentracion por cuotapartista y la actual situacion del fondo. No obstante, se destaca que
el fondo poseia a la fecha de analisis el 100% del fondo en activos liquidos (liquidez inmediata mas
activos con elevado mercado secundario). La calificacién de Riesgo de Mercado del fondo Investire
Renta Plus en Dolares en categoria ‘V6’ en escala local, se sustenta fundamentalmente en: (i) una muy
alta duracién modificada y duracién modificada ajustada por riesgo spread y (ii) un moderado riesgo de
liquidez dada la elevada concentracion por cuotapartista y la actual situacion del fondo. No obstante, se
destaca que el fondo poseia a la fecha de analisis el 100% del fondo en activos liquidos (liquidez
inmediata mas activos con elevado mercado secundario). La calificacion de Investire Renta Mixta se
sustenta en: (i) los aspectos cualitativos son considerados adecuados dada la actual situacion del fondo,
gue no se esta realizando una gestion activa del mismo, posee un escaso patrimonio y se encuentra
afrontando continuos rescates y (ii) Al analizar las variables de rendimiento y riesgo en forma mensual
de los ultimos tres afios de operacion del fondo, se concluye que el fondo presenta un adecuado
desempefio, en comparacién con fondos con similares objetivos de inversion. Asimismo, la calificacion
considera a HSBC Administradora de Inversiones S.A. S.G.F.C.l., como Administradora del fondo, la
cual es una de las Sociedades de mayor tamafio. A la fecha de analisis administraba mas de $2.000
millones con una participacion del 8.73%. Ademas, cuenta una amplia historia y profesionales idéneos y
con experiencia para la toma de decisiones. La Sociedad Depositaria es HSBC Bank Argentina S.A.,
entidad calificada en Al+(arg) para Endeudamiento de Corto Plazo y AAA(arg) para Endeudamiento de
Largo Plazo por Fitch Argentina. Contactos: Analista Principal Gustavo Avila Director +541152358142
Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM — Capital Federal —
Buenos Aires Analista Secundario Matias Rebozov Research Assistant +54115235-8147 Relacion con
los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com
Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los Criterios
National Ratings Criteria; Ene.19, 2011, Criterios de calificacion Fondos de Deuda en Latinoamérica;
Jun.11 y Metodologia de Fondos de Renta Variable y Mixta; Feb,. 11 2008 estan disponibles en
www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.

Pagina 1



