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Fitch: Siguen Robustos los
Fundamentos Crediticios del Perú
1 de agosto de 2011

Vínculo al Informe Especial de Fitch: Peru: Credit Fundamentals Still Robust Fitch Ratings-Nueva
York-01 de agosto 2011: En un informe especial, Fitch Ratings destaca que la calidad crediticia del Perú
está apoyada por sus fuertes cuentas fiscales y externas y su manejable perfil de amortización de
deuda, los cuales proveen un colchón contra shocks de confianza. Además, la nueva administración de
Humala ha prometido una continuidad general en las políticas macroeconómicas del país. El 27 de julio,
Fitch afirmó en 'BBB-' con Perspectiva Positiva la IDR en moneda extranjera de largo plazo (véase la
nota de prensa de Fitch 'Fitch Affirms Peru's LTFC IDR at 'BBB-'; Outlook Remains Positive' disponible
en 'www,fitchratings,com'.) Los indicadores fiscales y externos del Perú, así como el desempeño
macroeconómico del país comparan favorablemente con los de sus pares 'BBB'. La deuda bruta del
gobierno bajó a 24% del PIB, situándose holgadamente por debajo de la mediana 'BBB' en 2010.
Adicionalmente, el gobierno aumentó su fondo de estabilización fiscal a 3.3% del PIB en 2011. Una
mayor liquidez externa mediante la acumulación de USD11 mil millones en reservas internacionales
durante 2010 mitiga parcialmente la significativa dependencia en los commodities y la aún alta
dolarización financiera del país. Además, el soberano sigue siendo uno de los acreedores externos
netos más fuertes dentro de la categoría 'BBB'. Finalmente, la economía se recuperó rápidamente en
2010, a una tasa del 8.8%, aumentando el crecimiento promedio de los últimos cinco años a 7.2%, el
doble de la mediana para la categoría 'BBB'. Aunque las presiones inflacionarias hayan aumentado, la
estabilidad en los precios aún compara favorablemente con sus pares regionales y con aquellos
calificados grado de inversión. La elección de Ollanta Humala como el nuevo Presidente del Perú ha
aumentado la incertidumbre sobre las medidas que podría implementar su administración para cumplir
con sus promesas electorales, las cuales incluyen un aumento en el gasto social y contribuciones
fiscales más altas por parte del sector minero. Por el momento, Fitch piensa que el nuevo Presidente
intenta continuar a grandes rasgos con las políticas implementadas desde los años noventa, gracias a
las cuales se ha logrado alcanzar estabilidad macroeconómica, así como una alta tasa de crecimiento,
una inversión creciente y sólidas cuentas fiscales. Fitch seguirá de cerca la forma en que el marco
político se desenvolverá bajo el nuevo gobierno en términos de mantenimiento de estabilidad
macroeconómica, perspectivas favorables de inversión extranjera y prudencia fiscal. Aquellas políticas
que aumenten la confianza en la continuidad de la favorable trayectoria económica y financiera de los
últimos años mejorarán la calidad crediticia del Perú. Por otro lado, aquellas decisiones políticas que
aumenten la volatilidad macroeconómica, reduzcan las perspectivas de crecimiento y erosionen los
indicadores públicos y externos tendrán un impacto negativo sobre la calidad crediticia del país. El
informe especial 'Peru: Credit Fundamentals Still Robust' se encuentra disponible en
'www.fitchratings.com'. Contactos: Analista Principal? Erich Arispe? Director +1-212-908-9165? Fitch,
Inc.? One State Street Plaza? New York, NY 10004 Analista Secundario? Santiago Mosquera? Director?
+1-212-908-0271 Relaciones de Medios: Cindy Stoller, Nueva York, Tel: +1 212 908 0526, Email:
cindy.stoller@fitchratings.com. Información adicional se encuentra disponible en 'www.fitchratings.com'.
Metodología Aplicable: Sovereign Rating Methodology (13 de agosto, 2010)?? ?


