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Fitch confirma la calificación de
Segurcoop Cooperativa de Seguros
Ltda.
August 1, 2011

Fitch confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de Segurcoop Cooperativa de Seguros
Ltda. en la Categoría AA- (arg) Perspectiva Estable. La calificación asignada a Segurcoop Cooperativa
de Seguros Limitada (SC) se fundamenta en el favorable desempeño técnico histórico, sus adecuados
indicadores de capitalización y su rol como complemento de los servicios financieros que el Banco
Credicoop (BC) brinda a sus clientes. A su vez se tuvo en cuenta los indicadores de liquidez, la alta
inversión de depósitos a plazo en el BC. La rentabilidad de la entidad (ROA: 15.1%) se mantuvo en
línea con el resultado del año anterior (mar’10: 15.8%) y superior al promedio de su grupo de referencia
(7.3%) y del mercado (5.8%), por su buen resultado financiero sumado a su buen desempeño técnico.
La siniestralidad neta se mantuvo estable en el último año (24.4% a mar’11 vs 24.9% a mar’10),
sostenida por el fuerte avance de la prima devengada (+42.7%), ya que el pago de siniestros resultó
mayor en la comparación interanual. También compara favorablemente con el mercado (51.2%) y su
grupo de referencia (44.3%). Los indicadores de eficiencia retrocedieron en relación a los valores de un
año atrás. El ratio de costos operativos netos/ PDR a mar’11 fue de 68.9%, mientras que a mar’10 fue
de 57.8%, siendo superior también al valor observado para entidades comparables (52.9%). Este
incremento se debe principalmente a un aumento de los gastos de adquisición (54.5%), atados al
crecimiento de las primas, y a mayores comisiones pagadas a sus canales de distribución. Los
indicadores de liquidez son adecuados y superiores a los niveles de entidades comparables. SC exhibe
condiciones de apalancamiento adecuadas (1.2X) e inferiores a la media de compañías de seguros
generales (3.5X) y de sus competidores (2.8X). En virtud de su calidad de entidad cooperativa, los
incrementos patrimoniales de SC sólo son viables a través de la suscripción de nuevas cuotas sociales
o de la capitalización de utilidades. En tal sentido, se destaca no sólo la contribución de los asociados,
sino también la capitalización recurrente de las ganancias alcanzadas. Ambos factores se consideran
positivos en tanto permiten a SC mantener un satisfactorio nivel patrimonial y reflejan, además, la
continuidad del respaldo de sus socios. Ante un significativo cambio en las condiciones del entorno que
pudiera afectar negativamente la operatoria de la entidad o la de su principal socio, la calificación podría
sufrir presión a la baja. Segurcoop Cooperativa de Seguros Ltda. (SC) se desempeña en seguros desde
el año 1959. Con un 98.26% de su capital cooperativo, Banco Credicoop (BC) se constituye como su
principal socio. Contactos: Analista Principal Tzioras M. Cristina Analyst +54 11 52358132 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7mo° piso – C1041AAM – Capital Federal –
Buenos Aires Analista Secundario Logiodice Darío Asociate Director +54 11 52358136 Presidió el
Comité Eduardo Recinos Senior Director Insurance Latin America North Fitch Ratings +503 2516 6606
TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES
SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.
ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN
TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. Relación
con los medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 – laura.villegas@fithcratings.com
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Información adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios
‘Insurance Rating Methodology’ (Mar 31, 2011) están disponibles en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com.


