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Fitch confirma la calificación de
Berkley International Seguros S.A.
August 8, 2011

Fitch confirma la calificación nacional de fortaleza financiera de Berkley International Seguros S.A. en la
Categoría AA (arg) Perspectiva Estable. La calificación asignada a Berkley International Seguros S.A.
(BIS) se fundamenta en la solidez de su posicionamiento general en el mercado asegurador argentino.
Al respecto, se pondera positivamente su trayectoria comercial, su nivel de capitalización y sus registros
de eficiencia y liquidez. El modelo de negocios combina apropiadamente la centralización de las
decisiones estratégicas y la autonomía operativa de sus unidades regionales. Esto es consistente al
esquema que WR Berkley (principal accionista, con calificación internacional A-) implementa en otras
jurisdicciones. Históricamente, BIS ha mantenido una estricta política de suscripción de riesgos y de
precios junto con prudentes tasas de crecimiento. A mar’11, conserva un satisfactorio desempeño con
una utilidad neta de $46.46 mill. (+20.9% superior a mar’10). La mejora se debe exclusivamente a un
fuerte resultado financiero que compensó la pérdida técnica (debido a un aumento de la siniestralidad).
La rentabilidad (medida por el ROA) aumenta con respecto a mar’10 (10.6 mar’11 % vs 9.5%), y se
conserva por encima de la media del registro de compañías de seguros generales (5.8%). Un aspecto
que revela las adecuadas políticas de gestión es la existencia de un bajo volumen de juicios (495 a
mar’11) en relación a su nivel de producción y a sus compromisos técnicos. Hecho que para Fitch
continúa siendo un buen indicador de las políticas de gestión de la siniestralidad de BIS. Fitch considera
positiva la prudente política de inversiones de BIS caracterizada por un adecuado calce con sus
obligaciones, un muy acotado riesgo de crédito y una adecuada liquidez. Además, BIS presenta una
holgada capitalización (PN/Activos: 44.9% vs. 22.8% mercado) y un bajo apalancamiento (P/PN: 1.2
veces vs. 3.4 veces mercado). Cabe mencionar que WR Berkley Corp., como accionista mayoritario, no
está obligado a efectuar aportes adicionales en respaldo de la solvencia y/o liquidez de la compañía
local. Si bien el soporte no puede asegurarse, Fitch considera que existe una fuerte vinculación de los
accionistas con la compañía local. La perspectiva es estable. Ante un significativo cambio en las
condiciones del entorno que afectase la operatoria de la entidad, la calificación podría sufrir
modificaciones. La compañía tiene 100 años de trayectoria de mercado. Desde 1995, la compañía
pertenece a la subsidiaria argentina de WR Berkley Corporation, Berkley International Latinoamérica
S.A., a la cual también pertenecen Berkley International do Brasil Seguros S.A., Berkley International
Seguros S.A. (Uruguay), Berkley International ART (BIART) e Independencia Compañía de Seguros de
Vida S.A. (Independencia). Contactos: Analista Principal Tzioras M. Cristina Analyst +54 11 52358132
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‘Insurance Rating Methodology’ (Mar 31, 2011) están disponibles en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com.


