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Fitch califica Obligaciones
Negociables a emitir por Tarjeta
Naranja

19 de agosto de 2011

Fitch asigné la categoria AA(arg) a las obligaciones negociables (ON) adicionales a emitir dentro de la
Clase XIlll de ON de Tarjeta Naranja S.A (TN) por hasta USD 100 millones. EI monto total de la Clase
XIII de ON sera de USD 300 millones y su calificacion se afirma en AA(arg). Asimismo, Fitch afirmo las
siguientes calificaciones de TN: - Programa Global de ON de Corto, Mediano y Largo Plazo por USD
450 millones: AA(arg). - Clase IV de ON por hasta USD 100 millones: AA(arg). - Clase IX de ON por
hasta USD 70 millones: AA(arg). - Clase Xl de ON por hasta USD 35 millones: AA(arg) - Clase Xlll de
ON Negociables por hasta USD 200 millones: AA(arg) - Clase XIV Serie | de ON por hasta $ 30
millones: Al+(arg) - Clase XIV Serie Il de ON por hasta $ 50 millones: AA(arg) La perspectiva de la
calificacion se mantiene estable. Por ultimo, se retira la calificacién de la Clase XI de ON que fue
cancelada a su vencimiento. Las calificaciones de TN reflejan el crecimiento de su nivel de actividad
manteniendo su desempefio dentro de los elevados estandares historicos, con una alta rentabilidad,
buena calidad de activos y posicién de capital y una holgada liquidez. Ademas se han considerado los
beneficios de pertenecer al grupo Tarjetas Regionales (propiedad de Banco de Galicia y Buenos Aires
SA), que cuenta con una amplia experiencia en el negocio de tarjetas de crédito. En caso de un
deterioro severo en el entorno operativo que afecte la calidad de la cartera de la compafiia y su acceso
al fondeo, podria generar presiones a las calificaciones de TN. Por otro lado, en el mediano plazo no se
esperan subas en las calificaciones de las entidades financieras, que podrian darse ante una suba de la
calificacion soberana de Argentina. Contactos: Analista Principal Santiago Gallo Director +54 11
52358137 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital
Federal — Argentina Analista Secundario Maria Fernanda Lopez Director +54 11 52358130 Relacion con
los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 — laura.villegas@fithcratings.com
Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar El criterio ‘Global
Financial Institutions Rating Criteria (16 Aug. 2010)" esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com.
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