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Resumen semanal - Acciones de
calificación
31 de agosto de 2011

Fitch Argentina: acciones de calificación Resumen semanal de acciones de calificación del 15 al 19 de
agosto de 2011 >Emerging Markets Comparative Statistics Book — 2011 Este informe incluye una lista
de los principales indicadores financieros así como las medianas para cada categoría de calificación, las
cuales se calculan en base a la categoría de calificación más reciente de cada emisor. Históricamente,
la mayoría de estas calificaciones han permanecido dentro de la misma categoría, lo cual limita el
impacto que puedan tener las migraciones en las calificaciones sobre una cierta mediana. Las
calificaciones de empresas no financieras de Fitch utilizan un análisis tanto cualitativo como cuantitativo
para evaluar los riesgos financieros y de negocio de los emisores de instrumentos de renta fija y de sus
emisiones individuales de deuda. El estudio representa un esfuerzo continuo de Fitch de proveer
herramientas e información detallada sobre el perfil de las compañías que le permitan al inversionista
tomar decisiones informadas en una región con riesgos diversos. >What if the US Falls Back into
Recession? En este informe, Fitch Ratings explora los efectos de una hipotética recesión de ‘caída
doble’ en los EE.UU. sobre la recuperación económica mundial, en donde el crecimiento económico en
EE.UU. cae a 1% en 2011, a menos 0.6% en 2012, y a 1.5% en 2013. En respuesta a la revisión oficial
de los datos y una serie de indicadores económicos débiles, Fitch recientemente redujo sus pronósticos
para el crecimiento económico de EE.UU. a 1.8% en 2011 (desde 2.6%), y 2.3% en 2012 (desde 2.8%).
El informe presenta un análisis por país de los efectos de una desaceleración hipotética en EE.UU.,
enfocándose principalmente en el impacto que habría a través de los canales de comercio exterior. El
estudio no trata de cuantificar los efectos secundarios que resultarían de una mayor aversión al riesgo,
la cual muy probablemente tendría un impacto importante adicional sobre la economía global. Bajo el
escenario hipotético de una recesión de ‘caída doble’ en los EE.UU., el PIB mundial sería 0.3pp más
bajo que el escenario base para 2011, 1.2pp menos en 2012 y 0.7pp menos en 2013. En general, las
economías pequeñas y abiertas de Asia emergente que tienen importantes vínculos comerciales con
EE.UU. y China sufrirían los declives más significativos en su producción, mientras que en Europa
central y del este, las economías se debilitarían principalmente como resultado de un menor crecimiento
en el área euro y una mayor aversión global al riesgo. Países en el Medio Oriente y África se verían
afectados en forma negativa por una caída en el precio del petróleo y de los commodities, mientras que
las economías latinoamericanas sufrirían principalmente por un deterioro en el comercio con EE.UU.,
una menor actividad turística y menores remesas. En términos de países individuales, México y Canadá
se verían severamente afectados por un menor crecimiento en EE.UU., mientras que el crecimiento del
PIB real de China se reduciría a 7%, o niveles por debajo de su crecimiento potencial en 2012 y 2013,
con las repercusiones sintiéndose en el resto del mundo. >Estudios adicionales Financiamiento
Hipotecario en la Republica Dominicana The Euro Zone Crisis: Lessons from the Baltic States U.S.
Money Funds and European Banks: Exposures Down, Maturities Shorter Global Corporate Rating
Activity Update -- First-Half 2011 Fitch Solutions: Euro Financials, US Technology Lead CDS
Underperformers 2011 Mid-Year Indian Corporate Outlook Indian Banks: A Health Check Fitch: Rising
Cost Inflation Constraining Emerging Market Steel & Iron Ore Sectors Absolute Return and Flexible
Funds During the Current Market Turmoil -Próximo Evento Fitch Ratings lo invita a su conferencia
“Emerging Markets 2011 – Challenges of Convergence” con analistas senior de los equipos de
soberanos, bancos y corporaciones de la agencia, los cuales discutirán las tendencias favorables en el
crecimiento y las calificaciones de los mercados emergentes y evaluarán los desafíos que enfrentan los
mercados emergentes tanto por sus dinámicas internas como por los estréses externos provenientes de
las economías avanzadas. El evento incluye una sección especial sobre China liderada por Charlene
Chu, Senior Director de Instituciones Financieras de la oficina de Beijing de Fitch Ratings. Tópicos
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importantes de discusión incluirán: -El poder económico creciente de los soberanos de mercados
emergentes y los riesgos provenientes de las dificultades de los ‘Países Avanzados’ -El sistema
bancario chino y el impacto global que tendría una desaceleración china -Crecimiento crediticio en los
sistemas bancarios, así como los riesgos y las regulaciones en los mercados emergentes -Los desafíos
enfrentados por las corporaciones de mercados emergentes, incluyendo el impacto de los precios en los
commodities La conferencia tendrá lugar en las siguientes ubicaciones: Frankfurt (Sept.7), Paris (Sept.
8), Londres (Sept. 9), Nueva York (Sept. 13) y Chicago (Sept. 14). Para registrar, favor ir a
http://fitchratings.nyws.com/Events.asp?S=A&P=1. -Otros Eventos Fitch to host Sovereign & Banking
Seminar in Taipei, 8 Sep Fitch hosts Sovereign & Banking Seminar in Beijing, Shanghai -Advertencia:
Fitch Ratings se Encuentra en Twitter! Una advertencia amistosa para recordarle que nos puede seguir
en Twitter @FitchRatingsLA, donde anunciamos informes especiales y comentarios de perspectiva,
tanto en inglés como en español y portugués, que hayan sido publicados a lo largo de la región.
>Acciones de calificación crediticia -Argentina Fitch confirma en B(arg) los títulos de IEBA S.A. Fitch
califica en AA(arg) ONs a emitir por Rombo Compañía Financiera Fitch afirma la calificación de
BBB(arg) a SGR Cardinal Fitch asigna AAA(arg) a VDFA de CGM Leasing XV; Perspectiva Estable
Fitch confirma calificaciones del FF Cooperativa 2001 I; PE Fitch califica al FF Megabono 74;
perspectiva Estable Fitch sube a AA+(arg) a las ONs de Aluar -Brazil Fitch rebaixa rating da 3a Emissao
de Debentures da Trisul; Perspectiva Estavel Fitch rebaixa rating da Trisul Para 'BBB+(bra)'; Perspectiva
Estavel Fitch atribui rating Preliminar 'AA (bra)(prel)' as Cotas Seniores do FIDC Cedae Fitch atribui
rating 'A(bra)' a 233a Serie da 1a Emissao de CRIs da Brazilian Securities -Chile Fitch Affirms S.A.C.I.
Falabella's L-T National Rating at 'AA(cl)'; Outlook Stable Fitch afirma clasificaciones de PS13 de
Santander Securitizadora Fitch ratifica clasificaciones de Deuda de Sodimac Fitch clasifica en A(cl)
Primeras Emisiones de Agrosuper Fitch clasifica en AA(cl) Nueva Emisión de Metro Fitch asigna Rating
Watch Negativo a Sigdo Koppers -Colombia Fitch retira la calificación de EMSERFUSA E.S.P. Fitch
retira la calificación del Municipio de Ibague Correccion: Fitch retira calificaciones Infitulua Fitch afirma
en AAA(col) calificación de Bonos Ordinarios y Subordinados Citibank Colombia S.A. Fitch retira la
calificación de la Universidad de Cundinamarca. -El Salvador Fitch aumenta calificación de Banco G&T
Continental El Salvador hasta 'A-(slv)' -México Fitch ratifica a Banco Interacciones e Interacciones Casa
de Bolsa en 'A(mex)' Fitch Affirms Banco Interacciones at 'BB'; Outlook Stable Fitch comenta sobre la
deuda del Estado de Chihuahua Fitch asigna calificación a Findeca en 'BB-(mex)' Fitch califica AA(mex)
emisión de Corporativo GBM Fitch ratifica y retira la calificación AAA(mex) de LIVEPCB 06 Fitch ratifica
calificación como Administrador de Activos Financieros de Hir Pyme, en 'AAFC3-(mex)' Fitch modifica
calificación de Administrador de Activos de GMAC Financiera, a 'AAFC3-(mex)' Fitch ratifica a HIR
PYME en 'BB-(mex)' Fitch ratifica en AA-(mex) la calificación de Irapuato, Guanajuato Fitch Affirms
Telemovil's Ratings at 'BB'; Outlook Stable -Panamá Fitch Rates ENA Sur Trust US$395MM Sr Notes
'BBB' (Int'l scale) and 'AAA(pan)'(Nat'l scale)


