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Crecimiento Crediticio en los
Mercados Emergentes en 2012

16 de noviembre de 2011
Vinculo al Informe de Fitch Ratings: EM Banking System Datawatch Fitch Ratings-Londres/Moscu-16 de
Noviembre 2011: Fitch Ratings sefiala en un nuevo informe especial que el crecimiento crediticio en los
mercados emergentes (ME) probablemente se desacelerara en 2012 debido a las perspectivas menos
favorables para la economia mundial, los esfuerzos por parte de las autoridades de los ME de prevenir
un sobrecalentamiento econémico, y los efectos base. La mayoria de los sistemas bancarios de ME
siguen siendo sélidos, después de haber mostrado un fuerte crecimiento crediticio en 2010 y la primera
mitad de 2011. Sin embargo, es probable que aumente la morosidad desde niveles muy bajos en 2012,
a medida que las carteras de préstamos comiencen a madurar. Un deterioro marcado en la calidad de
los activos sigue siendo una posibilidad en China, donde el crecimiento crediticio continud siendo fuerte
durante los primeros nueve meses de 2011, aunque con una leve desaceleracién en T311, y el
financiamiento con otras fuentes que no sean depdsitos se esta usando en forma creciente para
financiar el crecimiento en el balance general. En la opinién de Fitch, la morosidad no se esta reflejando
por completo en los balances, y la capitalizacion de los bancos es débil. Sin embargo, la calificadora
opina que el costo de una recapitalizacién del sector probablemente seria asumido por el soberano.
Varios ME en América Latina (incluyendo Brasil, Colombia y Peru), Asia (India, Indonesia, Sri Lanka) y
Europa (Turquia, Rusia, Georgia) siguieron reportando un fuerte crecimiento en los préstamos durante
la primera mitad del aflo. Sin embargo, los riesgos se encuentran mitigados en estos mercados por sus
bajos indices de préstamos/PIB; en general una solida calidad de activos asi como sélidos indices de
capital y fondeo; y un robusto crecimiento en el PIB. Una desaceleracion crediticia ya se evidencié en
T311 en Turquia, y probablemente sera& mas aparente en T411-2012 en otros ME que han
experimentado un fuerte crecimiento crediticio. La acumulacion de crédito tuvo un impacto limitado
sobre los principales indicadores de los sistemas financieros en 2010 y la primera mitad de 2011. Los
aumentos en los indices de préstamos/PIB fueron significativos (pero ain moderados) en Turquia y
Colombia solamente, ya que el fuerte crecimiento crediticio generalmente coincidié con un fuerte
crecimiento econdmico en los ME. Turquia también ha mostrado una reduccién en los margenes y los
indices de capitalizacion, asi como indices de préstamos/depdsitos méas altos, pero cada uno de estos
indicadores sigue siendo solido. Otros mercados en crecimiento han visto una erosién muy baja en el
capital (debido a las sélidas ganancias de los bancos) y en general mantuvieron sus indices de
préstamos/depdésitos constantes (como resultado de un crecimiento en depdésitos). Los indices de
morosidad se han mantenido estables y generalmente bajos en los ME con mayor crecimiento
econoémico. Fitch espera que los indices aumenten en 2012 a medida que se desacelere el crecimiento
crediticio y los préstamos empiecen a madurar, pero piensa que un deterioro fuerte es poco probable a
menos que haya un deterioro severo en las perspectivas para la economia mundial. Sin embargo, en
China y Bielorrusia, los indices de morosidad podrian subir en forma marcada debido al fuerte
crecimiento crediticio, las politicas de colocacion deficientes, el alto apalancamiento (China) y la
depreciacion de la moneda (Bielorrusia). El crecimiento econdmico y crediticio sigue siendo bajo a lo
largo de Europa Central y del Este, y la exposicion a la zona euro contindia siendo alta debido a la
dependencia en los mercados de exportacion de Europa Occidental, el riesgo de una reduccion en los
gastos de la matriz y potenciales debilidades en las monedas de Europa Central y del Este (CEE). Es
posible que mas bancos sean vendidos, a medida que algunos propietarios reevallen su estrategia
dentro de la region, aunque Fitch espera que los principales actores italianos y austriacos sigan
comprometidos con la region. Los riesgos mas altos se ven en Eslovenia y Hungria debido a una calidad
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de activos pobre y un fondeo débil, un alto apalancamiento corporativo (Eslovenia) y una gran
proporcion de préstamos a personas en moneda extranjera (Hungria). La rentabilidad y calidad de
activos de los bancos en los paises de la anterior Unién Soviética (con la excepcion de Bielorrusia) se
han estabilizado, debido a que los altos precios en los commodities han podido respaldar a las
economias. Sin embargo, los sistemas kazajos y ucranianos todavia sufren de una alta proporcion de
préstamos problematicos, una rentabilidad negativa, una posible capitalizacién débil (debido a intereses
devengados en Kazajstan y una baja cobertura de préstamos reestructurados en Ucrania) y unos
margenes muy bajos (en Kazajstan). El desempefio de los bancos rusos, al igual que de la economia
rusa, deberia seguir mostrando un comportamiento muy ciclico y fuertemente dependiente del precio del
petroleo. La mayoria de los sistemas bancarios de los paises del Consejo de Cooperacion del Golfo
(Gulf Co-operation Council) contintan reportando cifras sélidas, con una capitalizacion fuerte, una
morosidad baja, un crecimiento post-crisis moderado, y los depositos como principal fuente de fondeo.
Sin embargo, la calidad de activos es bastante mas débil en Kuwait y los Emiratos Arabes Unidos
(donde, en opinion de Fitch, sigue habiendo un mayor potencial a la baja) que en el resto de los paises
de la region. Fitch anticipa un deterioro moderado pero manejable en la calidad de activos en Egipto. El
informe, titulado 'EM Banking System Datawatch: Credit Slowdown Expected, But Most Growth Markets
Remain Sound', esta disponible en www.fitchratings.com Contactos: James Watson (CIS and CEE)
Managing Director +7 495 956 6657 Fitch Ratings Moscow Gasheka Street, 6 Moscu 125047 Mark
Young (Asia) Managing Director +65 6796 7229 Franklin Santarelli (América Latina) Managing Director
+1 212 908 0739 Michael Steinbarth (Medio Oriente) Senior Director +44 20 3530 1367 Eric Dupont
(Africa) Senior Director +33 1 4429 91 31 Relaciones con Medios: Michelle James, London, Tel: +44
0203 530 1574, Email: Michelle.James@fitchratings.com. Informacion adicional se encuentra disponible
en www.fitchratings.com. ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS
AND DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING
THIS LINK: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION,
RATING DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE
AGENCY'S PUBLIC WEBSITE 'WWW.FITCHRATINGS.COM'. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE
AND OTHER RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE 'CODE
OF CONDUCT' SECTION OF THIS SITE.
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