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Fitch asigha A-/V6(arg) al fondo GPS
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Fitch Argentina asigno la calificacién A-/V6(arg) al fondo GPS Classic administrado por GPS
Investments S.G.F.C.I.S.A. Fundamentos de las calificaciones: -GPS Classic La calificaciéon crediticia
asignada al fondo responde principalmente a los parametros minimos establecido en su politica de
inversion dado que el fondo no inicié aun sus actividades. La politica de inversién fija un maximo del
10% en renta variable y dentro del segmento de renta fija un maximo del 10% en instrumentos
calificados BBB en escala nacional, no pudiendo invertir por debajo de dicha categoria y un minimo del
50% en instrumentos calificados en escala local en categoria AA o superior. Dichos parametros fijan una
calificacion promedio minima de A(arg) para el segmento de renta fija. Se contempla adicionalmente en
la calificacion que el fondo no posee historia y el porcentaje factible de ser invertido en renta variable.
En tanto, la calificacion de riesgo de mercado asignada V6(arg) responde a la inexistencia de limites
especificos de duracion y de descalces de monedas, lo que implica un muy alto riesgo tasa, riesgo
spread y riesgo cambiario. Se contempla ademas el elevado riesgo de liquidez producto de la elevada
concentracion por cuotapartista estimada por ser un fondo dedicado. GPS Investments S.G.F.C.I.S.A.
es una compafia independiente que tiene como actividad principal inversiones en general. La misma
administraba a enero de 2012 cuatro fondos y un patrimonio cercano a los $210 millones. La Sociedad
Depositaria es Deutsche Bank S.A. que es un banco mayorista cuyas actividades principales se orientan
al desarrollo de los negocios relacionados con la Banca de Inversién y con el Mercado de Capitales.
Fondos calificados en la categoria ‘A’ son considerados que tienen una alta calidad crediticia. Se espera
gue los activos mantengan un promedio ponderado de calificacion del portafolio ‘A’. Fondos calificados
‘V6'-Riesgo de Mercado Muy Alto- se consideran que tienen una muy alta sensibilidad al riesgo de
mercado. En términos relativos, se espera que los rendimientos totales tengan una variabilidad extrema
a través de una amplia gama de escenarios de mercado. Estos fondos generalmente exhiben una muy
alta exposicién al riesgo de tasas de interés, los spreads crediticios y otros factores de riesgo. Si bien
GPS Classic se categoriza como un fondo de renta mixta, la politica de inversion del mismo fija un
maximo de exposicion a renta variable del 10%. Por este motivo, Fitch Argentina realizé el analisis bajo
el criterio de fondos de deuda. Se monitoreara la evolucién de sus inversiones y se evaluara que las
mismas estén en linea con la metodologia aplicada. Contactos: Analista Principal Gustavo Avila Director
+541152358142 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo piso — C1041AAM —
Capital Federal — Buenos Aires Analista Secundario Matias Rebozov Analyst +541152358147 Relacion
con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 541152358139 — laura.villegas@fithcratings.com
Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Las calificaciones
antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. Los Criterios National
Ratings Criteria; Ene,.19, 2011, y Criterios de calificacion Fondos de Deuda en Latinoamérica; Jun., 6,
2011 estan disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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