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Fitch afirma las calificaciones de BICE

19 de marzo de 2012

Fitch Ratings ha decidido afirmar la Categoria AA(arg) con Perspectiva Estable a la Serie | de
Obligaciones Negociables por hasta $100 millones y al Endeudamiento de Largo Plazo y la categoria
Al+(arg) al Endeudamiento de Corto Plazo de Banco de Inversion y Comercio Exterior. Las
calificaciones del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. se fundamentan en su rol de entidad
financiera publica de segundo grado y en su amplia base de capital que le permite mantener una
estructura de fondeo con muy bajo nivel de endeudamiento, su buen desempefio y la calidad de sus
activos. Asimismo, tiene en cuenta los riesgos politicos a los que el banco se halla expuesto en su
calidad de entidad publica. La perspectiva de la calificacién es estable. En el mediano plazo no se
esperan subas en las calificaciones de las entidades financieras, que podrian darse ante una suba de la
calificacion soberana de Argentina. Por el contrario, una baja de esta Ultima podria generar bajas en las
calificaciones de las entidades. BICE opera con una amplia base de capital que le permite desarrollar
sus operaciones con un muy bajo nivel de apalancamiento. Ademas, en cumplimiento de la facultad
otorgada por el Decreto 2054/2010 el Ministro de Economia dispuso la capitalizacién del banco,
instruyendo a la Secretaria de Hacienda a transferir en concepto de aporte de capital la suma de $ 100
millones y la capitalizacion mediante transferencia de bienes fideicomitidos integrantes del Fondo
Fiduciario SH-BICE, que al 31-12-2011 ascendian a $527 mill. Si bien el Banco espera un crecimiento
similar al del ejercicio 2011 en el corriente afio, se estima que la capitalizaciéon del Banco continuara
siendo muy holgada y una de las fortalezas de la entidad. En el ejercicio 2011, BICE obtuvo niveles de
rentabilidad algo inferiores a los del mismo periodo del ejercicio anterior, debido a menores ajustes por
clausula CER y a mayores gastos de administracion y cargos por incobrabilidad. Para el préoximo
ejercicio, la entidad espera un crecimiento relativamente importante de sus financiaciones, por lo que los
resultados deberian incrementarse. BICE mantiene una satisfactoria calidad de activos, de los cuales
los préstamos representan el 68% (incluyendo las financiaciones al sector financiero). El aumento de la
cartera privada de financiaciones directas no ha influido negativamente en la calidad de su portafolio,
con préstamos en situacion irregular que representan solo el 0.83% de las financiaciones y que
mantienen una cobertura de 143.96%. La concentracion de las financiaciones se ubica en niveles mas
gue razonables para este tipo de instituciones (35% los primeros 10 deudores). Si bien se espera cierto
deterioro de las carteras de los bancos en 2012, por el tipo de negocio que desarrolla BICE, se estima
gue continuara presentando niveles de calidad satisfactorios en el proximo ejercicio. La principal fuente
de fondeo del banco es su capital, seguido por lineas de crédito de entidades financieras del exterior y
organismos multilaterales de crédito. Por otro lado, en el ultimo afio calendario ha comenzado la
captacion de depdsitos que alcanzan a la fecha de estudio a $340.5 millones y se encuentra pendiente
de emision una obligacion negociable por $ 100 millones, dentro de un programa que prevé emisiones
por $500 millones. Los activos liquidos cubrian a dic’11 el 95.3% de los depdsitos. Contactos: Analista
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