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Fitch comenta calificaciones de Renta
Variable y Mixta de fondos Alpha

13 de agosto de 2012
Fitch Argentina confirmé las calificaciones asignadas a los siguientes fondos de renta variable y mixta
administrados por Standard Investments S.A.S.G.F.C.I. --Alpha Acciones A+(arg)rv --Alpha América
AA(arg)rv --Alpha Brazil A+(arg)rv --Alpha Recursos Naturales A+(arg)rv --Alpha Renta Balanceada
Global Asimismo, bajo las calificaciones de los fondos Alpha Europa a AA(arg)rv desde AA+(arg)rv y
Alpha Mega a A+(arg)rv desde AA-(arg)rv. *Fundamentos de las calificaciones: Fondos de Renta
Variable y Renta Mixta Los aspectos cualitativos son considerados muy buenos para todos los fondos
Alpha de renta variable, dado que la administradora posee un proceso de inversion robusto y
consistente, claramente delimitado y probado. Ademas, cuenta con un grupo de profesionales idoneos y
con experiencia para tomar decisiones relacionadas con la administracion del patrimonio del fondo
comun de inversion. La Administradora posee una amplia trayectoria. Al 29 de junio de 2012
administraba un patrimonio neto cercano a los $2.850 millones entre 25 fondos, lo que la ubica dentro
de las principales administradoras. Ademas, la Sociedad Depositaria, Standard Bank Argentina S.A. se
encuentra calificada en AAA(arg) y Al+(arg) por Fitch Argentina. Se destaca que la administradora
sufrié en los ultimos afios cambios significativos en relacién a su personal. Sin embargo, as
incorporaciones poseen una amplia experiencia y trayectoria en el mercado y agregaron valor a la
Administradora. -Alpha Acciones Ademas, de los mencionados aspectos cualitativos, respecto a los
aspectos cuantitativos, se destaca que al analizar las variables de rendimiento y riesgo en forma
mensual de los ultimos tres afios de operacion del fondo, se concluye que el fondo presenta un buen
desempefio, en comparacién con fondos con similares objetivos de inversion. -Alpha América Ademas,
de los mencionados aspectos cualitativos, respecto a los aspectos cuantitativos, se destaca que al
analizar las variables de rendimiento y riesgo en forma mensual de los Ultimos tres afios de operacion
del fondo, se concluye que el fondo presenta un muy buen desempefio, en comparacion con fondos con
similares objetivos de inversion. --Alpha Brazil Ademas, de los mencionados aspectos cualitativos,
respecto a los aspectos cuantitativos, se destaca que al analizar las variables de rendimiento y riesgo en
forma mensual de los Ultimos tres afios de operacion del fondo, se concluye que el fondo presenta un
muy buen desempefio, en comparacion con fondos con similares objetivos de inversiéon. -Alpha
Recursos Naturales La calificacion se basa fundamentalmente en los aspectos cualitativos mencionados
anteriormente, los cuales son considerados muy buenos, limitando la calificacion la falta de historia del
fondo. -Alpha Renta Balanceada Global La calificacién se basa fundamentalmente en los aspectos
cualitativos mencionados anteriormente, los cuales son considerados muy buenos, limitando la
calificacion la falta de historia del fondo. -Alpha Europa A pesar de los mencionados aspectos
cualitativos, la baja de calificacion responde a un desempefio relativo menor a la categoria asignada.
Habiendo analizado las variables de rendimiento y riesgo en forma mensual de los Ultimos tres afios de
operacion del fondo, se concluye que el fondo presenta un buen desempefio, en comparacion con
fondos con similares objetivos de inversion. -Alpha Mega A pesar de los mencionados aspectos
cualitativos, la baja de calificacion responde a un desempefio relativo menor a la categoria asignada.
Habiendo analizado las variables de rendimiento y riesgo en forma mensual de los Gltimos tres afios de
operacion del fondo, se concluye que el fondo presenta un adecuado desempefio, en comparacion con
fondos con similares objetivos de inversion. Para los distintos fondos Fitch analizara el impacto de la
reciente Resolucion General N°608 de la CNV que dispone que la valuacion de los fondos, tanto activos,
pasivos y patrimonio neto, se efectle so6lo de acuerdo al tipo de cambio comprador o vendedor seguln
corresponda, del BNA. Contactos: Analista Principal Gustavo Avila Director +541152358142 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7mo piso — C1041AAM — Capital Federal —
Buenos Aires Analista Secundario Carolina Alvarez Associate Director +562 499-3308 Relacién con los
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medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 541152358139 — laura.villegas@fithcratings.com Informacion
adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Las calificaciones antes
sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. Los Criterios National
Ratings Criteria; Ene,.19, 2011y Metodologia de Fondos de Renta Variable y Mixta; Feb,. 11 2008 estan
disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
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