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Fitch afirma las calificaciones de
Banco de la Nación Argentina.
September 19, 2012

Fitch Ratings afirmó la calificación de Endeudamiento de Corto Plazo en A1+(arg) y del Endeudamiento
de Largo Plazo en AA(arg) con Perspectiva Estable del Banco de la Nación Argentina (BNA). La
perspectiva de la calificación es estable. En el mediano plazo no se esperan subas en las calificaciones
de las entidades financieras que podrían darse ante una suba de la calificación soberana de Argentina.
Por el contrario, una baja de esta última podría generar bajas en las calificaciones de las entidades. La
calificación del Banco de la Nación Argentina se fundamenta en las características de propiedad, en la
garantía que la Nación Argentina le otorga a sus operaciones, su rol de agente financiero del Gobierno y
en su posicionamiento como el primer banco comercial del sistema financiero argentino, con un market
share del 28.4% de los depósitos totales. Asimismo, contempla los riesgos políticos a los que BNA está
expuesto como entidad pública y su extensa estructura administrativa. BNA cumple el papel estratégico
de atender de manera prioritaria las necesidades de financiamiento de las Pymes y de los sectores
productivos. Posee más de 620 sucursales y 16.480 empleados. El banco registra una elevada
exposición al sector público que perduraría por su propiedad y por su actuación como agente financiero
del gobierno. A jun’12, la exposición asciende al 47% del activo (y 53% del pasivo), mientras que las
Lebacs/Nobacs concentran cerca del 48% de ese total. En may’09 inició un programa de financiamiento
al sector público que involucró hasta sep’12 cerca de $21,385 mill. Debido a su carácter de entidad
pública, el banco está expuesto al riesgo político. Sus resultados muestran una tendencia positiva los
últimos años, sustentada en el crecimiento del volumen de actividad, la buena calidad de su cartera e
importantes resultados por títulos. Estos últimos originados fundamentalmente por su tenencia de letras
emitidas por el BCRA. Fitch estima para el presente año una disminución de la rentabilidad del sistema
financiero por la desaceleración de la economía. Asimismo, sus resultados continuarán fuertemente
influenciados por la evolución de la cotización de la cartera de títulos y el impacto de la inflación sobre
los costos. Los préstamos destinados al sector privado representan el 31% del activo y exhiben un muy
buen comportamiento. A jun’12, los créditos irregulares ascienden a 0.6% (de la cartera privada) y la
cobertura con previsiones el 375%. Si bien Fitch espera que en el corto plazo el mercado registre un
leve aumento de la mora, prevé que la calidad de la cartera aún mantendrá niveles saludables. La
entidad opera con un adecuado calce de activos y pasivos por sector (público y privado), situación que
responde a su política de gestión y que deriva en niveles holgados de liquidez (42.7% a jun’12). BNA
tiene un amplio acceso al crédito. El sector público concentra cerca del 58% del total de depósitos y
exhibe un ascenso anual del 12%. Las captaciones del sector privado registran un aumento del 29.1% el
último año (mercado: +23.4%) y alcanzan un market share del 16.6%. Su nivel de capitalización medida
como patrimonio sobre activos es inferior al promedio del mercado (BNA: 9.5%/sistema:11.1%),
situación que se encuentra atenuada por el soporte de la Nación Argentina que posee el banco. Al
30/06/12 el indicador Fitch Core Capital ascendía al 15.7%. Contactos: M. Fernanda López +54 11
52358130 Director Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7° piso – C1041AAM –
Capital Federal – Buenos Aires Darío Logiódice Associate Director +54 11 52358100 Relación con los
medios: Laura Villegas – Buenos Aires – 5411 52358139 – laura.villegas@fithcratings.com Información
adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios ' Global Financial
Institutions Rating Criteria ' (Agosto 15, 2012 está disponible en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com. Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su
nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus
servicios de calificación.


