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Fitch afirma la calificación de Banco
Provincia del Neuquén S.A.
19 de septiembre de 2012

Fitch Ratings ha decidido afirmar la categoría A2(arg) a la calificación de Endeudamiento de Corto Plazo
del Banco Provincia del Neuquén S.A. La calificación refleja el posicionamiento que detenta Banco
Provincia de Neuquén (BPN) en la zona en la que opera, su rol como agente financiero de la provincia,
su buena liquidez y la mejora continua observada en su gobierno corporativo. Además, se consideró el
riesgo político al cual está expuesto, sus planes de expansión a otras regiones geográficas y el
desempeño de la entidad. Banco Provincia del Neuquén S.A. (BPN) posee un buen posicionamiento en
el ámbito de la provincia homónima, con la ventaja competitiva que representa su desempeño como
agente financiero del Estado Provincial. No obstante, Fitch considera que la importante participación del
Estado provincial en el capital accionario del banco introduce cierto riesgo político. En el primer
semestre del año el banco registró una baja rentabilidad (ROAA -0.01%) como consecuencia de la
fuerte presión que generaron los incrementos de gastos sobre el resultado, que no fueron compensados
por la evolución de sus ingresos. Sin embargo, posterior a jun’12 BPN ajustó tanto sus tasas activas
sobre el stock de financiaciones vigentes y las comisiones por servicios, que le permitió al banco revertir
la tendencia en el resultado, que a Ago’11 ya acumula $11,2 millones. Fitch evalúa que las medidas
adoptadas por BPN le permitirán mejorar el flujo de ingresos por margen financiero y servicios a corto
plazo, recomponer la eficiencia de su operatoria y sus indicadores de rentabilidad Históricamente BPN
ha registrado holgados indicadores de liquidez consecuencia de la elevada tenencia de activos líquidos
en balance donde aloca los excesos de liquidez que le provee el fondeo del sector público provincial. A
jun’11 las disponibilidades y títulos del BCRA representaban el 55.2% de los depósitos (sistema 43%).
El banco conserva una buena calidad de activos. La cartera con mora mayor a 90 días representa el
1.80% de las financiaciones al cierre del primer semestre, levemente por encima de la media del
sistema financiero (1.5%). La cobertura con previsiones es adecuada, asciende al 122.7%, por lo que no
compromete al patrimonio del banco. Además, la cartera privada no presenta concentraciones por
deudor, pues la mayor parte son préstamos a individuos. El nivel de capitalización del banco es
aceptable (FCC 16.3%), no obstante su tendencia es negativa producto del crecimiento en el volumen
de activos y la baja rentabilidad. No obstante, Fitch estima que de consolidarse el cambio en la
tendencia de sus resultados, el capital de la entidad debería verse robustecido teniendo en cuenta que
el banco proyecta capitalizar los resultados futuros con el objetivo de soportar sus planes de
crecimiento. La exposición al sector público es acotada, representa el 27.5% del total de activos, aunque
la mayor proporción (88.8%) corresponde a instrumentos de regulación monetaria del BCRA (Lebacs y
Nobacs), considerados activos de bajo riesgo. De no considerarse éstos últimos, la exposición
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