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Fitch confirma la calificacion
A+/V6(arg) a Gainvest Renta Fija Plus

4 de marzo de 2013
Fitch Ratings confirm¢ la calificacién A+/V6(arg) a Gainvest Renta Fija Plus, administrado por Gainvest
S.A.S.G.F.C.I. --Gainvest Renta Fija Plus A+/V6(arg) FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION La
calificacion crediticia del fondo se sustenta en que el fondo present6 un riesgo crediticio promedio de
AA- en escala nacional, limitando la calificacion la distribucién de las calificaciones, los amplios limites
establecidos en su politica de inversion y su escasa historia relativa. En tanto, la calificacién de riesgo
de mercado V6(arg) responde a un alto riesgo de tasa ajustado por riesgo spread y a un moderado
riesgo de liquidez producto de la elevada concentracién por cuotapartista que presenta el fondo.
También se considerd la moderada exposicion a inversiones en doélares en cartera. CALIDAD
CREDITICIA DE LA CARTERA DE INVERSIONES: Al 25-01-13, las inversiones en cartera se
encontraban calificadas, en escala nacional, en AAA o Al+ por un 1.7%, en rango AA o Al por un 84%,
en rango A o A2 por un 4.8% y en rango BBB o A3 por un 9.1%. Por ultimo, un 0.5% del portafolio se
encuentra calificado en CCC(arg). En tanto, la concentracién por emisor era baja a la misma fecha. El
principal emisor reunia un 10.2% y los principales cinco, sin considerar a los titulos publicos, un 29%
SENSIBILIDAD DE LA CARTERA A RIESGOS DE MERCADO: El fondo presenta un moderado a alto
riesgo de tasa y riesgo spread. Gainvest Renta Fija Plus presentd en el Ultimo afio una duracién
modificada promedio cercana a los dos afios y medio. Si bien el fondo presentd una fuerte disminuciéon
en la duracién modificada en los Ultimos meses, la estrategia del fondo y su categorizacion es de largo
plazo. Por su parte, el riesgo de liquidez es moderado producto de la elevada concentracion por
cuotapartista que presenta el fondo. A la fecha de analisis, el principal cuotapartista reunia un 72%,
mientras que los activos liquidos (liquidez inmediata més activos con elevado mercado secundario)
ponderaban un 86.9%. PERFIL DEL FONDO: Gainvest Renta Fija Plus es un fondo de renta fija con un
horizonte de inversion de largo plazo y esta nominado en pesos. El destino de las inversiones sera
principalmente en instrumentos de renta fija argentina en pesos de mediano plazo, con predominio de
renta publica. ADMINISTRADORA: Gainvest S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion
inicié sus actividades en mayo de 1997 bajo la denominacién Lopez Ledn Administradora de Valores
S.G.F.C.I.S.A. El 1 de mayo de 2007 se celebré un acuerdo de asociacion que comprendia la
adquisicion de la totalidad del capital accionario de las compafiias Gainvest, incluyendo Gainvest S.A.
S.G.F.C.1.,, por parte de INTL. Dicha asociacion incluyd la continuidad del management. La sociedad
cuenta con un grupo de profesionales idéneos y con experiencia en la toma de decisiones relacionadas
con la administracion de patrimonios de fondos comunes de inversion. Al 25 de enero de 2013
administraba once fondos y un patrimonio superior a los $1.700 millones. SENSIBILIDAD DE LA
CALIFICACION Las acciones de calificacion podrian verse afectadas por cambios materiales en la
calidad crediticia o en los perfiles de riesgo de mercado del fondo. Un cambio material con relacion a los
lineamientos de Fitch por algun factor clave de la calificacion podria generar que Fitch baje las
calificaciones. Para acceder a informacién adicional sobre principios de calificacion de Fitch de fondos
de deuda, por favor, consultar los criterios a los que se hace referencia debajo, que ademas estan
publicados en el sitio web de la calificadora, www.fitchratings.com. Contactos: Analista Principal
Gustavo Avila Director +541152358142 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 —
7mo piso — C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires Analista Secundario Mariano Maccagno
Analyst +541152358147 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 541152358139 —
laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
www.fitchratings.com.ar Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, 0 en su
nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus
servicios de calificacion. Los Criterios National Ratings Criteria; Ene,.19, 2011 y Criterios de calificacion
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Fondos de Deuda en Latinoamérica; Jun., 6, 2011 estan disponibles en www.fitchratings.com.ar o en
www.fitchratings.com.
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