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Fitch confirma la calificación A(arg)rv a
HF Acciones Argentinas
14 de junio de 2013

Fitch Ratings confirmó la calificación A(arg)rv del fondo HF Acciones Argentinas, administrado por
HSBC Administradora de Inversiones S.A.S.G.FC.I. --HF Acciones Argentinas A(arg)rv FACTORES
CLAVE DE LA CALIFICACIÓN Los factores cualitativos son considerados muy buenos. La
Administradora posee un proceso de inversión robusto y consistente, claramente delimitado y probado.
Además, cuenta con un grupo de profesionales idóneos y con experiencia para tomar decisiones
relacionadas con la administración del patrimonio del fondo común de inversión. En tanto, al analizar las
variables de rendimiento y riesgo en forma mensual de los últimos tres años de operación del fondo, se
concluye que el fondo presenta un adecuado desempeño en comparación con otros fondos de similares
objetivo de inversión. PERFIL DEL FONDO HF Acciones Argentinas (ex Investire Acciones) es un fondo
de renta variable en pesos que invierte en el país y tiene un horizonte de inversión de largo plazo. El
objetivo del fondo es el crecimiento del capital a largo plazo mediante una cartera de acciones de
empresas argentinas. El índice de referencia (benchmark) es el Merval Argentina (M.AR).
ADMINISTRADORA HSBC Administradora de Inversiones S.A. tiene como actividad principal
inversiones en general. A fines de mayo de 2013 administraba un patrimonio cercano a los $3.200
millones; esto la ubicaba dentro de las principales Sociedades Gerentes. La selección de activos
elegibles, así como las decisiones de inversión, se determina en un comité de inversiones. Este último
está integrado por el Chief Investment Officer (CIO) de HSBC, el risk manager, el portfolio manager de
acciones y el portfolio manager de renta fija. El comité se reúne una vez por mes para analizar el
mercado, evaluar el desempeño y diseñar los cambios en la cartera. Además, se realizan reuniones
periódicas para evaluar la evolución de los mercados. Este proceso cumple con las regulaciones
internacionales impuestas por HSBC Holdings. Además, poseen un comité de crédito en el cual se
establecen los límites de préstamo de las distintas inversiones. Ambos comités hacen fuertes controles
a la operatoria de los fondos, lo cual es consistente con la política conservadora de la administradora.
En tanto, la auditoría externa, tanto para los fondos como para la Sociedad Gerente, la realiza KPMG.
Los programas utilizados para la administración de los fondos son el Insys y el Funsys; ambos se
complementan con los estrictos controles a la operatoria de los fondos. También, posee página web
activa a través de la cual se brinda muy buen asesoramiento. Por último, el cumplimiento de la
normativa vigente es muy bueno. SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACIÓN La clasificación podría verse
afectada por cambios materiales en la combinación de los factores de clasificación mencionados
anteriormente. Un cambio material con relación a los lineamientos de Fitch por algún factor clave de la
clasificación, podría generar que Fitch baje las clasificaciones. Para acceder a información adicional
sobre principios de clasificación de Fitch de fondos de inversión, por favor, consultar los criterios a los
que se hace referencia más abajo, que además están publicados en el sitio web de la clasificadora,
www.fitchratings.com Contactos: Analista Principal Gustavo Avila Director +541152358142 Fitch
Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 – 7mo piso – C1041AAM – Capital Federal –
Buenos Aires Analista Secundario Mariano Maccagno Analyst +541152358147 Relación con los medios:
Laura Villegas – Buenos Aires – 541152358139 – laura.villegas@fithcratings.com Información adicional
disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Las calificaciones antes señaladas fueron
solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestación de sus servicios de calificación. Los Criterios National Ratings
Criteria; Ene,.19, 2011y Metodología de Fondos de Renta Variable y Mixta; Feb,. 11 2008 están
disponibles en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.


