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Fitch afirmo las calificaciones de Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (BICE) como se detalla al
final de este comunicado: FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION Las calificaciones del
Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (BICE) se fundamentan en las caracteristicas de
propiedad, en su rol de entidad financiera publica de segundo grado y en su amplia base de capital que
le permite mantener una estructura de fondeo con muy bajo nivel de endeudamiento. Asimismo, tiene en
cuenta los riesgos politicos a los que el banco se halla expuesto en su calidad de entidad publica.
SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES La perspectiva de las calificaciones del Banco de Inversion
y Comercio Exterior es negativa, en linea con la perspectiva de la calificacion soberana de Argentina.
Una baja en las calificaciones de BICE provendria principalmente de una baja de las calificaciones
soberanas, o un deterioro severo del entorno, que perjudique significativamente la calidad de cartera, su
generacion de resultados o su liquidez. Por otro lado, dadas las perspectivas del pais, no se esperan
nuevas subas en las calificaciones del banco en el mediano plazo. PERFIL BICE es una entidad publica
cuyo unico accionista es el Estado Argentino. Fitch estima que de ser necesario el accionista daria
soporte al Banco, aunque su fortaleza intrinseca hace que esta necesidad se considere remota. La
entidad opera con una amplia base de capital que le permite desarrollar sus operaciones con un muy
bajo nivel de apalancamiento. Ademas, recientemente el banco recibié un importante aporte de capital,
alcanzando un nivel de PN/activos del 51.2%. El fortalecimiento patrimonial, permite estimar que, a
pesar del incremento de su nivel de actividad, la capitalizacion continuara siendo holgada y es una de
las fortalezas de la entidad. El banco mantiene muy buenos niveles de retorno, superiores al promedio
del sistema. La rentabilidad exhibié un incremento significativo el afio’l2 debido al importante
crecimiento de sus activos, que derivo en el alza del margen por intermediacion financiera y el resultado
por titulos. Para el presente afio Fitch estima una disminucion de la rentabilidad del mercado por la
desaceleracion de la economia. Ademas, sus resultados continuardn fuertemente influenciados por la
evolucién de la cotizacion de la cartera de titulos. BICE mantiene una satisfactoria calidad de activos, de
los cuales los préstamos representan el 47.1%. El aumento de la cartera privada de financiaciones
directas no influyé negativamente en la calidad de su portafolio, que registra una baja irregularidad
(0.6%) y mantiene una cobertura de 230.9%. La entidad brinda financiamiento de la inversion productiva
y el comercio exterior. La particularidad de sus operaciones genera cierta concentracion en su cartera. A
pesar de ello, Fitch considera que este riesgo es atenuado por las garantias que cubren la cartera y el
importante patrimonio de la entidad, que representa el 93.9% del volumen de financiaciones. La
principal fuente de fondeo del banco es su capital, seguido por lineas de crédito de entidades
financieras del exterior y organismos multilaterales de crédito. Por otro lado, en oct’10 comenzoé la
captacion de depdsitos institucionales, que representan a mar'l3 el 29.8% de los pasivos, y se
encuentra pendiente de emision una obligacion negociable por $100 millones, dentro de un programa
gue prevé emisiones por $500 millones. Los activos liquidos representan una holgada proporcion de los
depdsitos y pasivos con otras entidades y organismos (71.7% a mar’'l3). Fitch afirmo las siguientes
calificaciones de Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.: Endeudamiento de Largo Plazo: AA(arg),
perspectiva negativa Serie | de ON por hasta $100 Millones: AA(arg), perspectiva negativa
Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg) Contactos: Analista Principal Maria Fernanda Lépez Senior
Director +54 11 52358130 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso —
C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista Secundario Dario Logiodice Associate Director +54 11
52358100 Relacion con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 —
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laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
www.fitchratings.com.ar Los criterios 'Global Financial Institutions Rating Criteria' (Agosto 15, 2012 esta
disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com. TODAS LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / /
FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES
EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH. En
www.fitchratings.com.ar encontrara el informe completo. Las calificaciones antes sefialadas fueron
solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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