Comunicado de Prensa

Fitch asigna la calificacion de
Obligaciones Negociables de Banco
Itall Argentina S.A.

2 de julio de 2013
Fitch Ratings ha decidido asignar la calificacion nacional de largo plazo de AA(arg) con perspectiva
negativa a las Obligaciones Negociables Clase 9 por hasta $350 millones a 21 meses y a las
Obligaciones Negociables Clase 10 por hasta $350 millones a 12 meses, a ser emitidas por Banco Itau
Argentina S.A. Para un detalle de todas las acciones de calificacion ver el final de este comunicado.
FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION La calificacién de Banco Itall Argentina se basa en
la propension y capacidad de soporte de su accionista Itat Unibanco S.A., principal grupo financiero
privado de Brasil y calificado en BBB+ con perspectiva estable. Fitch evalia como estratégicamente
importante la subsidiaria local dentro de la estrategia de negocios de Ital Unibanco S.A., que considera
substancial para su plan de negocios su posicionamiento dentro de Latinoamérica, sumado al riesgo
reputacional que derivaria de un incumplimiento de sus obligaciones dada la identificacion de marca del
banco. Fitch estima que la futura emision de obligaciones negociables no cambiara significativamente la
estructura del pasivo y apalancamiento de la entidad, ya que la colocacién se utilizara para la
cancelacion de pasivos existentes y capital de trabajo. A su vez, la emision permitira conservar la
adecuada diversificacion de fondeo y calce de plazos entre activos y pasivos. Finalmente, dado que las
obligaciones negociables no tienen ningun tipo de subordinacion ni tampoco garantia especifica, sus
calificaciones se encuentran en linea con las de la entidad. SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES
La perspectiva de las calificaciones de Banco Itat Argentina S.A. (BIA) es negativa, en linea con la
perspectiva de la calificacion soberana de Argentina, que limita las calificaciones de las entidades
financieros. Una baja en las calificaciones de BIA provendria principalmente de una baja de las
calificaciones soberanas, o un deterioro significativo en la calidad crediticia de su accionista. Por otro
lado, dadas las perspectivas del pais, no se esperan nuevas subas en las calificaciones del banco en el
mediano plazo. Fitch asigno las siguientes calificaciones del Banco Italu Argentina S.A.: -Obligaciones
Negociables Clase 9 por hasta $350 millones: AA(arg), perspectiva negativa. -Obligaciones Negociables
Clase 10 por hasta $350 millones: AA(arg) , perspectiva negativa. Contactos: Dario Logiodice +54 11
52358100 Associate Director Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso —
C1041AAM — Capital Federal — Buenos Aires Maria Fernanda Lopez Senior Director +54 11 52358100
Relacién con los medios: Laura Villegas — Buenos Aires — 5411 52358139 -
laura.villegas@fithcratings.com Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com vy
www.fitchratings.com.ar El criterio ' Global Financial Institutions Rating Criteria ' (Agosto 15, 2012) esta
disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com. TODAS LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / /
FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES
EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
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ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH. Las calificaciones
antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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