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Fitch afirma las calificaciones de 4
bancos medianos argentinos

18 de septiembre de 2013
Fitch afirmé las calificaciones de Banco Comafi S.A. (Comafi), Banco Industrial S.A.(BIND), Banco
Mariva S.A. (Mariva), y Banco CMF S.A. (CMF) con perspectiva estable. Un detalle completo de las
acciones de calificacion se encuentra al final de este comunicado. Los bancos medianos revisados son
entidades con un total de activos en el rango de $6.000 millones a $3.000 millones, cuya actividad
comercial se orienta al financiamiento a empresas medianas y grandes, y trading. En el caso de Comafi,
su estrategia orientada a banca pyme e individuos le provee una mayor diversificacion en el activo y una
menor dependencia de los ingresos de la tesoreria. Mariva a diferencia de las otras entidades, es un
banco orientado al trading de titulos principalmente. Este grupo de bancos conservan adecuados y
estables desempefios a lo largo de los ultimos ejercicios, a excepcion de Mariva cuya rentabilidad es
volatil producto de su modelo de negocio, y apropiada calidad de activos. Mariva, CMF y BIND
presentan un fondeo concentrado en sus primeros depositantes, basicamente institucional. Comafi
presente una mayor atomizacion de su base de depdsitos y diversificacion de sus fuentes de fondos.
Asimismo, todos ellos registran una prudente administracion de sus posiciones de liquidez y adecuados
indicadores de solvencia. FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION Banco Comafi Las
calificaciones de Banco Comafi S.A. se fundamentan en el sostenido buen desempefo, su
posicionamiento de mercado y apropiada calidad de activos. También se ha tenido en cuenta su buena
liquidez y su creciente capitalizacion, aunque inferior a la media de bancos comparables. Banco
Industrial La calificacion del banco refleja su sélido desempefio, buena calidad de activos, adecuada
capitalizacion y aceptable liquidez. La calificacién del banco también refleja la ain concentrada base de
fondeo y su creciente pero acotada participacion de mercados. Banco Mariva Las calificaciones de
Mariva reflejan su holgada liquidez, la satisfactoria calidad de sus activos y su adecuada capitalizacion.
Las calificaciones del banco reflejan ademas la volatilidad de su rentabilidad, que es inherente a su
actividad de intermediacién de instrumentos financieros, y se destaca la vasta experiencia en esta
actividad. Banco CMF La calificacion del Banco CMF S.A. (CMF) refleja su adecuado desempefio
histérico y posicionamiento en el segmento en el que se especializa (empresas medianas), sus
adecuados niveles de liquidez, su favorable calidad crediticia, y su adecuado nivel de capitalizacion con
relacion a su modelo de negocio. SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES Banco Comafi Un
deterioro en la situacion del banco tanto en cuanto a solvencia como a desempefio podria derivar en
una baja de la calificacién. Banco Industrial Una disminucion significativa de los ratios de capitalizacion
0 un deterioro severo del entorno que afecte la calidad de activos y rentabilidad del banco podria
generar presiones a las calificaciones. Banco Mariva En caso de una caida importante y sostenida en
los niveles de liquidez o capitalizacion del banco, o de un deterioro severo del entorno que afecte su
calidad de activos se podrian generar presiones a las calificaciones del banco. Banco CMF Un deterioro
en la situacién del banco tanto en cuanto a solvencia como a desempefio podria derivar en una baja de
la calificacién. Por otro lado, una baja en la calificacion soberana de Argentina podria presionar las
calificaciones de los cuatro bancos a la baja. Adicionalmente, en el contexto actual no se esperan subas
en las calificaciones de las entidades en el mediano plazo. Fitch afirmé las siguientes calificaciones:
Banco Comafi - Endeudamiento de Largo Plazo: A+(arg), perspectiva Estable, - Endeudamiento de
Corto Plazo: Al(arg), - Serie 4 de Obligaciones Negociables por $100 millones: A+(arg), perspectiva
Estable. - Obligaciones Negociables Clase 5 por hasta $100 millones: A+(arg), perspectiva Estable.
Banco Industrial - Endeudamiento de largo plazo: A+(arg), perspectiva estable. - Endeudamiento de
corto plazo: Al(arg) Banco Mariva: - Endeudamiento de Largo Plazo: A(arg), perspectiva estable. -
Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg). - Serie IV de valores representativos de deuda de corto plazo
(VCP) por hasta $ 50 millones (ampliable a $ 80 millones): Al(arg). Banco CMF - Endeudamiento de
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Largo Plazo: A(arg), con perspectiva estable. - Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg). - Obligaciones
Negociables Clase 1: A(arg), con perspectiva estable. - Obligaciones Negociables Clase 2 por hasta
$100 millones: A(arg), con perspectiva estable. Fitch asigné las siguientes calificaciones: Banco Comafi
- Obligaciones Negociables Clase 6 por hasta $150 millones: A+(arg), con perspectiva Estable. Banco
CMF - Obligaciones Negociables Clase 3 por hasta $100 millones: A(arg), con perspectiva estable.
Contactos: Analista Principal Banco Comafi, Banco Industrial y Banco CMF Dario Logiodice Associate
Director +54 11 52358136 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 — 7° piso —
C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista Principal Banco Mariva y Secundario Banco Industrial
Santiago Gallo Director +54 11 52358137 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. Sarmiento 663 —
7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista Secundario Banco Comafi, Banco Mariva y
Banco CMF. Maria Fernanda Lopez Senior Director +54 11 52358100 Relacién con los medios: Dolores
teran— Buenos Aires — 5411 52358100 — dolores.teran@fithcratings.com Informacion adicional
disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.ar Los criterios ‘Global Financial Institutions
Rating Criteria' (Agosto 15, 2012 esta disponible en www.fitchratings.com.ar o en www.fitchratings.com.
En www.fitchratings.com.ar encontrara el informe completo. Las calificaciones antes sefialadas fueron
solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.
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