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FIX (afiliada de Fitch) baja la
calificacion de AL Ahorro a AA-f(arg)

22 de octubre de 2014

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, (en adelante FIX)
baj6 la calificacion AL Ahorro a AA-f(arg) desde AA/V2(arg), administrado por Allaria Ledesma Fondos
Administradora S.G.F.C.I.S.A. FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION La calificacion se
fundamenta, de acuerdo a la nueva metodologia aprobada en CNV, en el riesgo crediticio del portafolio
y en el analisis del Administrador. FIX no proveera en adelante calificaciones de riesgo de mercado. La
baja en la calificacién se fundamenta principalmente en la menor liquidez relativa a otros pares, dada su
actual composicion por cuotapartista y el tipo de fondo (fondo de plazo fijo “dinamico”). AL Ahorro paso
recientemente a ser un fondo de plazo fijo, lo que conlleva mayores desafios operativos al tener
rescates en el mismo dia. En tanto, se destaca que el fondo mantuvo en el Ultimo afio y a la fecha de
andalisis un riesgo crediticio promedio de rango AA(arg), en linea con la calificacion asignada. Se
consideré el analisis de la capacidad del Administrador para cumplir con los objetivos del Fondo.
ADMINISTRADORA Allaria Ledesma Fondos Administradora S.G.F.C.l.S.A. inicié sus operaciones en
2008 y surge de una asociacion entre Allaria Ledesma Sociedad de Bolsa y profesionales provenientes
de la industria de Fondos. A agosto de 2014 administraba activamente siete fondos y se ubicaba en la
posicion 20/43 Administradoras con una participacion de mercado cercana al 1.5% y un patrimonio
administrado cercano a los $1800 millones. La Sociedad Depositaria es Deutsche Bank S.A., La
Administradora posee adecuados proceso de seleccion de activos y monitoreo asi como del
cumplimiento de los limites regulatorios y lineamientos internos. Asimismo, los principales ejecutivos de
la Administradora poseen una extensa experiencia en el mercado de capitales y son idéneos para una
adecuada administracion de los fondos. Para acceder al informe de calificacion, por favor consultar en el
sitio web de la calificadora, www.fixscr.com. Contactos: Analista Principal Federico Comes Analyst
+541152358147 Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista Secundario
Gustavo Avila Director +541152358142 Relacion con los medios: Douglas D. Elespe — Buenos Aires —
5411 52358100 — doug.elespe@fixscr.com Informacion adicional disponible en www.fixscr.com Las
calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, FIX ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. TODAS LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO
ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS,
LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM.
LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR
S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA
O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE
LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO
WEB DE FIX SCR S.A.
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