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FIX (afil iada de Fitch) asigna
calificación a ON de Banco Supervielle
S.A.
November 3, 2014

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACIÓN DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, en adelante FIX,
asigna la calificación a las ON Subordinada Clase IV por hasta USD 30 millones de Banco Supervielle
S.A. en la categoría A(arg) con perspectiva negativa. FACTORES RELEVANTES DE LA
CALIFICACIÓN La calificación de Banco Supervielle S.A. (Supervielle) se fundamentan en su buen
desempeño y rentabilidad, la buena calidad de sus activos y liquidez. Por otra parte, se ha considerado
la adecuada posición de capitales del banco. Supervielle orienta su operatoria a servicios financieros de
empresas a través de productos tales como factoring, adelantos, documentos sola firma y leasing; y de
personas a través de préstamos personales, destacándose la asistencia a jubilados que perciben sus
haberes a través de la entidad, así como el financiamiento a través de tarjetas de crédito y préstamos
prendarios. La rentabilidad de Supervielle mostró una favorable evolución los últimos años. A jun’14 su
retorno sobre activos registra una leve disminución respecto de dic’13 y jun’13 (ROA: 2.3% jun’14 / 2.7%
dic’13 / 2.4% jun’13). Su principal fuente de ingresos la constituyen el flujo de intereses y las comisiones
netas que representan el 10% y 8 % de los activos rentables respectivamente; a jun’14 registra un
incremento del resultado por títulos por la creciente tenencia de Lebacs. La calidad de cartera es buena.
La irregularidad del banco (consolidada) exhibe una leve disminución respecto al año anterior (2.52% a
jun’14 vs 3.68% a jun’13), y la cobertura con previsiones es buena (129.88%). La entidad registra un
ratio de liquidez inmediata ((Disponibilidades + Títulos del BCRA + Calls Otorgados)/ Depósitos) del
33.3%, fortalecido por el corto plazo de su cartera de créditos (a jun’14 el 62.6% vencía dentro de los 90
días). Por otro lado, la solvencia (PN/Activos) se ubica en 8.78% y el indicador de capital ajustado sobre
activos ponderados es aún ajustado (7.02%). Si bien ambos ratios se colocan por debajo del promedio
del mercado, la Calificadora estima que la capitalización del banco debería mantenerse estable apoyada
en su buena generación de resultados. SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES En caso de un
deterioro severo de la calidad de la cartera del banco, su rentabilidad operativa y/o su capitalización,
podrían generarse presiones a las calificaciones. Sin prejuicio de eventos que pudieran afectar positiva
o negativamente la calificación de una entidad en particular, la Calificadora mantiene una perspectiva
negativa para el sistema financiero local. Esta perspectiva podría derivar en bajas de calificaciones de
entidades si se concretaran medidas adicionales de intervención en el sector, en el caso que la
economía continúe el proceso recesivo y/o aumente la volatilidad del entorno operativo que afecten su
desempeño. FIX asigna la siguiente calificación de Banco Supervielle S.A.: - Obligaciones Negociables
Subordinadas Clase IV por hasta USD 30 millones Las obligaciones negociables estarán denominadas
en dólares estadounidenses, sin prejuicio de ello, serán suscriptas e integradas en pesos y el pago de
los intereses y de la amortización también se efectuará en pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Los
títulos tendrán un plazo de siete años desde la fecha de emisión, devengarán un interés a tasa fija
pagadero en cuotas semestrales, en tanto el capital se pagará en una sola cuota al vencimiento, en
2021. Las Obligaciones Negociables constituirán obligaciones subordinadas, con garantía común del
banco y cuentan con un mecanismo de absorción de pérdidas de conformidad con lo establecido por el
BCRA. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es negativa. Contactos: Analista Principal
Cristina Tzioras Associate Director +54 11 52358132 FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACIÓN DE
RIESGO “afiliada de Fitch Ratings” Sarmiento 663 – 7° piso – C1041AAM Capital Federal – Argentina
Analista Secundario Fernanda López Senior Director +54 11 52358100 Relación con los medios:
Douglas D. Elespe, doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Información adicional disponible en
www.fixscr.com Las calificaciones antes señaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y
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por lo tanto, FIX ha recibido los honorarios correspondientes por la prestación de sus servicios de
calificación. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTÁN SUJETAS A
CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMÁS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES
ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES
PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLÍTICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERÉS, BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN
TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR
S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA
O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTÁ BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE
LA UNIÓN EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO
WEB DE FIX SCR S.A.


