Comunicado de Prensa

Fix SCR confirma las calificaciones de
HSBC Bank Argentina S.A.

19 de diciembre de 2014
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, confirmo la
categoria AA(arg) con perspectiva negativa a la calificacién de Largo Plazo de HSBC Bank Argentina
S.A. (HSBC). Un detalle de las acciones de calificacion se encuentra al final de este comunicado de
prensa. FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION Las calificaciones reflejan el soporte del
accionista, HSBC Holdings PIc, (calificado a nivel internacional en AA con perspectiva negativa para el
Largo Plazo por Fitch). Se ha considerado ademas la buena liquidez y capitalizacién de la entidad, su
buen desempefio y calidad de la cartera, asi como la evolucion del entorno operativo. SENSIBILIDAD
DE LAS CALIFICACIONES Un deterioro muy significativo de la calidad crediticia de su accionista, que la
calificadora considera improbable, podria generar presiones a las calificaciones del banco. Sin prejuicio
de eventos que pudieran afectar positiva 0 negativamente la calificacion de una entidad en particular, la
Calificadora mantiene una perspectiva negativa para el sistema financiero local. Esta perspectiva podria
derivar en bajas de calificaciones de entidades si se concretaran medidas adicionales de intervencion en
el sector, en el caso que la economia continle el proceso recesivo y/o aumente la volatilidad del entorno
operativo que afecten su desempefio. PERFIL Argentina es uno de los paises estratégicos dentro de la
region para el grupo HSBC. En este contexto, la estrategia del banco apunta a aumentar su
participacién de mercado en todos los segmentos en los proximos afios. A jun’l4 era el quinto banco
privado por activos y sexto por depdsitos del sistema financiero. Los resultados del banco muestran una
evolucion favorable en los ultimos afios basada en el crecimiento de su volumen de negocios, que
generan mayores ingresos operativos, importantes resultados por titulos y una saludable calidad de
cartera. La calificadora espera que los ingresos del banco sigan siendo satisfactorios, aunque podrian
verse algo presionados por la menor demanda de crédito, la alta tasa de inflacion, el probable mayor
costo del fondeo y una mayor morosidad de las carteras del sistema. La morosidad de las financiaciones
permanece en niveles bajos (1.82%), los castigos de cartera son acotados (0.60%), y la cobertura con
previsiones es adecuada (112.3%). La calificadora espera que la calidad de la cartera del banco se
mantenga en niveles saludables, apoyada en su conservadora gestion de riesgos, aunque espera que
se observe cierto deterioro de las carteras del sistema financiero por la desaceleracion de la economia
La adecuada capitalizaciéon del banco se sustenta en su buena generacion de resultados y la restriccién
al pago de dividendos. A sep’14 el capital ajustado representaba el 14.4% de los activos ponderados por
riesgo. Adicionalmente, Fix considera que el apoyo comprobado del accionista reduce significativamente
los riesgos de solvencia de la entidad. La principal fuente de fondos del banco la constituyen los
depositos (66.3% del activo a sep’14), que crecen sostenidamente. Su liquidez es muy holgada (los
activos liquidos representan el 49.2% del total de depdsitos) y su gestion es muy conservadora, ya que
cuenta con estrictos limites impuestos por su casa matriz. FIX confirmo las siguientes calificaciones de
HSBC Bank Argentina S.A.: - Endeudamiento de Largo Plazo, Categoria AA(arg) con perspectiva
Negativa - Endeudamiento de Corto Plazo, Categoria Al+(arg) Contactos: Analista Principal Dario
Logiddice Director +54 11 52358136 FIX SCR S.A. AGENTE CALIFICADOR DE RIESGO (asociada a
Fitch Ratings) Sarmiento 663 — 7° piso — C1041AAM Capital Federal — Argentina Analista Secundario
Maria Fernanda Lopez Director +54 11 52358100 Relacion con los medios: Douglas D. Elespe,
doug.elespe@fixscr.com, 5235-8100 Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor,
0 en su nombre, y por lo tanto, FIX SCR ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion
de sus servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH o FIX SCR
ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
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CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO
WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y
METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH o FIX SCR, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO,
Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CcODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH o FIX SCR PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH o FIX SCR.
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