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FIX (afiliada de Fitch) asigna la
calificacion a las ON Clase 15 del
Banco Itau Argentina S.A.

3 de febrero de 2015
FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de Fitch Ratings”, en adelante FIX,
asigna la calificacion a las ON Clase 15 de Banco Italu Argentina S.A. en la categoria AA(arg) con
perspectiva negativa. FACTORES RELEVANTES DE LA CALIFICACION La calificacion de Banco Ital
Argentina (BIA) se basa en el soporte otorgado por Itall Unibanco, demostrado por el importante
crecimiento del banco en Argentina y los aportes de capital efectuados y comprometidos para apoyar la
expansion. La calificadora evalia como estratégicamente importante la subsidiaria local dentro de la
estrategia negocios de Itall Unibanco S.A., que considera substancial su posicionamiento dentro de
Latinoamérica en su plan de negocios, sumado al riesgo reputacional que derivaria de un
incumplimiento de sus obligaciones dada la identificacion de marca del banco. BIA centra su actividad
en la banca corporativa y la banca empresas, financiando a grandes empresas multinacionales,
empresas extranjeras y grandes corporaciones locales. El banco conserva una adecuada y creciente
performance. A sep’l4 el banco exhibe altos indicadores de rentabilidad producto de su amplio spread
de intermediacidn y creciente margen por servicios como consecuencia de su negocio principal
enfocado en el financiamiento corporativo que no se ha visto alcanzada por la regulacién de tasas y
comisiones por servicios. Asimismo, los resultados se vieron beneficiados por operaciones basadas en
la diferencia de cambio a partir de la devaluacion de principios de afio, junto con las operaciones que
debieron realizar las entidades para cumplir con la normativa del BCRA. La cartera conserva bajos
niveles de irregularidad (2.53%) y una adecuada cobertura con previsiones (116.53%). La liquidez
inmediata representa el 29.3% de los depdsitos totales a sep’l4, que se considera apropiada dada la
concentracion que aun presenta su base de depédsitos (los 10 mayores representan el 24.62%). La
creciente rentabilidad y los aportes de los accionistas alimentaron el capital del banco en los ultimos tres
ejercicios. A sep’l4 el capital ajustado representaba el 9.06% de los activos ponderados por riesgo.
SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES Un marcado deterioro de la calidad crediticia de su
accionista o una menor predisposicion de soporte podrian generar presiones a las calificaciones de
Banco Ital Argentina S.A. Sin perjuicio de eventos que pudieran afectar positiva o negativamente la
calificacién de una entidad en particular, la Calificadora mantiene una perspectiva negativa para el
sistema financiero local. Esta perspectiva podria derivar en bajas de calificaciones de entidades si se
concretaran medidas adicionales de intervencion en el sector, en el caso que la economia continte el
proceso recesivo y/o aumente la volatilidad del entorno operativo que afecten su desempefio. FIX
asigna la siguiente calificacion de Banco Ital Argentina S.A.: - Obligaciones Negociables Clase N°15 por
un valor nominal de hasta $100 millones (ampliable hasta $350 millones) Se trata de Obligaciones
Negociables (ON) denominadas en pesos a emitir por hasta $100 millones ampliables a $350 millones,
a 18 meses de plazo con interés a tasa variable. Constituyen obligaciones simples, no convertibles en
acciones, a ser emitidas dentro del Programa Global de Obligaciones Negociables Simples por U$S350
millones (o0 su equivalente en otras monedas). Las ON devengaran en forma trimestral una tasa de
interés anual variable igual a la suma de la Tasa Badlar Privada aplicable al periodo mas un margen
aplicable que sera informado a través del Aviso de Resultados. El capital se amortizara en un Unico
pago a la fecha de vencimiento. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es negativa.
Contactos: Analista Principal Cristina Tzioras Associate Director +54 11 5235 8132 FIX SCR S.A.
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disponible en www.fixscr.com Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o0 en
su nombre, y por lo tanto, FIX ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus
servicios de calificacion. TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN
SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP://WWW.FIXSCR.COM.
ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS
SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR
S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA
O A TERCEROS RELACIONADQOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE
LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO
WEB DE FIX SCR S.A.
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